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	一、关于标的资产盈利能力
	(一) 结合标的资产主要核心技术成果，报告期内研发投入及转化情况、核心技术与行业国内外主流技术的差异
	1. 标的资产的核心技术成果、核心技术与行业国内外主流技术差异、市场占有率、产品竞争力等情况
	(1) 标的资产技术先进性的体现
	(2) 标的资产核心竞争力的体现
	(3) 标的资产产品的市场空间及市场占有率情况
	OLE_LINK10

	2. 报告期内研发投入及转化情况及同行业可比公司研发投入及研发能力情况
	(1) 报告期内的研发投入及转化情况
	(2) 同行业可比公司研发投入及研发能力情况
	3. 具有较高市场地位的描述是否准确

	(二) 说明报告期内标的资产与军品客户合作具体情况，包括但不限于合作周期、产品销售价格的定价依据及调
	1. 报告期内标的资产与军品客户合作具体情况
	(1) 标的公司与军品客户的合作模式、合作周期
	(2) 产品销售价格的定价依据及调价机制
	2. 报告期内调价情形以及军品业务取得方式
	(1) 报告期内调价情形及其影响
	(2) 标的资产军品业务取得方式
	(3) 标的资产获取军品订单业务是否符合相应招投标程序等军品采购业务规定，是否合法合规，是否存在商业

	(三) 说明标的资产军品前五大客户的情况及合作的稳定性，并结合报告期内民品客户和军品客户增减变动、2
	1. 标的资产军品前五大客户的情况
	2. 标的资产与军品主要客户合作的稳定性
	(1) 报告期内民品客户和军品客户增减变动
	(2) 军品客户在手订单情况及军用定制化产品市场竞争力
	3. 军品收入下降的持续性及具体应对措施
	(1) 军品收入下滑的影响因素是否持续
	(2)民品客户拓展计划及具体应对措施

	(四) 说明标的资产与境外客户的主要合作模式及具体收入确认政策，境内外销售产品类型、价格、毛利率差异
	1. 标的资产与境外客户的主要合作模式及具体收入确认政策
	(1) 主要合作模式
	(2) 具体收入确认政策
	项目
	收入确认具体方式
	收入确认时点
	收入确认依据
	外销
	境外收入均在某一时点履行履约义务实现商品控制权转移时确认收入。具体情况：标的公司境外销售的贸易方式一
	以货物报关的出口日期、提单日期孰晚作为收入确认时点
	报关单、提单
	2. 境内外销售产品类型、价格、毛利率差异情况及原因
	(1) 境内外销售产品的类型差异情况
	(2) 境内外销售主要产品的单价及毛利率差异情况
	(3) 近期贸易摩擦对标的资产境外收入的影响，标的资产的应对措施及其有效性


	(五) 结合标的资产与美国BE的合作历史及订单获取方式、向美国BE销售产品占其采购总额的比例、美国B
	1. 标的资产与美国BE合作的历史及订单获取方式
	2.向美国BE销售产品占其采购总额的比例、美国BE采购同类产品的其他供应商情况
	3. 美国BE市场地位和下游行业发展状况
	OLE_LINK26
	OLE_LINK25
	OLE_LINK11

	4. 标的资产与其他供应商在产品技术先进性及定价上的差异情况

	(六) 说明标的资产对贸易商的管理模式，报告期各期主要贸易商客户对应的终端客户及期末库存，交易规模与
	1. 标的公司对贸易商的管理模式
	2. 标的公司与贸易商的交易情况

	(七) 对于宁波奥崎存在主要竞争对手和客户重叠的情形，披露相关交易的背景及具体内容，存在重叠的原因及
	(八) 结合报告期内产能及生产线情况，披露标的资产存在委外加工的原因及必要性，委外加工业务主要供应商
	1. 结合报告期内产能及生产线情况，披露标的资产存在委外加工的原因及必要性
	(1) 报告期内生产线情况
	(2) 报告期内产能情况
	OLE_LINK4

	(3) 标的资产存在委外加工的原因及必要性
	2. 委外加工业务主要供应商、采购金额及占比，委外加工的工序类型，是否为核心关键工序，标的资产是否对

	（九）补充披露报告期内标的资产与主要供应商的合作情况，包括但不限于主要供应商的基本情况、合作历史、自
	1. 报告期内标的资产主要供应商如下表所示
	2. 各家主要供应商的基本情况、合作历史、自身经营规模与标的资产交易规模的匹配性
	(1) 江阴市诚信合金材料有限公司
	(2) 义乌市永生不锈钢实业有限公司
	(3) 热浪电热科技（苏州）有限公司
	(4) 连云港市隆泰镁业有限公司
	(5) 永州明睿陶瓷科技有限公司
	(6) 湖州高林不锈钢管制造有限公司
	(7) 南通市正中钢管有限公司
	(8) 杭州鹤伴电子有限公司
	(9) 浙江双银特材科技有限公司
	(10) 浙江祥都仪表科技有限公司
	(11) 江苏华鑫合金有限公司
	(12) 常州市潞城慧热电子厂
	(13) 合瑞迈（上海）材料科技有限公司

	(十) 分别按照民品客户和军品客户、直销模式和贸易商模式，说明报告期内标的资产的毛利率情况，并结合不
	1. 分别按照民品客户和军品客户、直销模式和贸易商模式，说明报告期内标的资产的毛利率情况
	(1) 标的公司民品客户和军品客户的毛利率情况
	(2) 标的公司直销模式和贸易商模式的毛利率情况
	OLE_LINK7
	OLE_LINK6
	OLE_LINK3

	2. 结合不同客户类型、不同销售模式下产品类型、定价模式及技术差异性等，说明上述毛利率存在差异的原因
	(1) 标的公司不同客户类型下各产品类型的毛利率情况
	OLE_LINK1

	(2) 标的公司不同销售模式下各产品类型的毛利率情况

	(十一) 说明报告期内温度传感器毛利率下降的原因，并结合标的资产温度传感器产品市场竞争力、技术先进性
	1. 温度传感器毛利率下降的原因
	2. 温度传感器毛利率下降是否可持续分析及相关应对措施
	(1) 温度传感器产品技术先进性和市场竞争力
	(2) 温度传感器产品市场规模及行业竞争格局
	(3) 产品定价机制
	(4) 销售单价变动趋势
	(5) 原材料采购单价变化
	(6) 客户稳定性
	(7) 同行业可比公司情况
	(8) 相关因素对毛利率水平可持续性的影响及应对措施

	(十二) 结合标的资产的业务规模及市场份额、与客户和供应商的议价能力、核心技术水平及成本控制能力、主
	1. 标的资产的业务规模及市场份额
	2. 与客户和供应商的议价能力
	(1) 与客户的议价能力
	(2) 与供应商的议价能力
	3. 核心技术水平及成本控制能力
	(1) 核心技术水平
	(2) 成本控制能力
	OLE_LINK43
	OLE_LINK44
	OLE_LINK42
	OLE_LINK41

	4. 主要产品类型及性能差异
	5. 下游市场竞争程度
	6. 同行业可比公司情况

	(十三) 核查程序和结论
	1. 对上述事项核查并发表明确意见
	(1) 核查程序
	(2) 核查结论
	2. 说明对标的资产贸易商收入和境外收入真实性、成本和费用完整性的核查情况，包括但不限于核查手段、核
	(1) 核查程序
	(2) 核查结论



	二、关于标的资产财务状况
	(一) 标的资产涉及理财产品的种类、收益率、期限，是否存在相关抵押、质押情形
	(二) 报告期各期标的资产应收票据、应收款项融资的期初金额、各期发生额、背书、贴现金额及变动原因、到
	1. 报告期各期标的资产应收票据、应收款项融资的期初金额、各期发生额、背书、贴现金额及变动原因、到期
	2. 报告期各期末银行承兑汇票、商业承兑汇票的出票方的情况，是否与标的资产客户情况相匹配

	(三) 标的资产报告期内应收账款增幅高于收入增幅的原因，是否存在放宽信用政策的情形，报告期期后最新回
	1. 标的资产报告期内应收账款增幅高于收入增幅的原因
	(1) 2025年末应收账款与2025年度营业收入同比分析

	2. 报告期内公司主要客户不存在放宽信用政策的情形
	(1) 报告期内公司主要客户的信用政策情况如下：
	(2) 美国BE经营与现金流情况
	(3) 报告期内美国BE货款支付情况
	(4) 美国ITC补贴及清洁税收抵免等政策调整对美国BE业务开展的影响
	OLE_LINK20

	(5) 标的与美国BE在手订单情况

	3. 报告期期后最新回款情况及回款比例
	4. 应收账款周转率、账龄结构、历史回款情况及同行业可比公司比较分析情况等，披露应收账款坏账准备计提

	(四) 报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例，标的资产存货跌价准备计提的具体过程，
	1. 报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例，标的资产存货跌价准备计提的具体过程
	(1) 报告期内标的资产各类存货的库龄情况
	(2) 报告期内标的资产各类存货的期后结转金额及比例
	(3) 标的资产存货跌价准备计提的具体过程
	2. 结合库龄、产品专用性和报告期各期末标的资产存货的订单覆盖率、存货跌价准备计提政策与同行业可比公
	(1) 标的公司产品专用性
	(2) 报告期各期末标的资产存货的订单覆盖率
	OLE_LINK2

	(3) 存货跌价准备计提政策与同行业可比公司的比较情况

	(五) 核查程序和结论
	1. 核查程序
	(1) 获取标的资产购买理财产品说明书，了解报告期内理财产品种类、期限等基本信息；向银行函证，了解报
	(2) 获取票据备查簿，选取项目检查票据的基本信息、收到票据、票据的承兑、背书、贴现是否真实，会计处
	(3) 获取主要客户合同，查阅主要客户合同约定的信用政策，了解报告期内信用政策变动；获取标的资产应收
	(4) 了解标的公司存货的库龄状态，并获取期后结转数据；获取存货跌价准备测试明细表，复核跌价准备测试
	(5) 对标的公司的存货执行了监盘程序，具体监盘程序如下：
	2. 核查结论
	(1) 标的资产理财产品主要的发行方为工商银行和招商银行，理财产品不存在抵押、质押情形；
	(2) 报告期内各期应收票据、应收款项融资的变动原因具有合理性；报告期内各期末票据直接前手方与标的资
	(3) 标的资产报告期内应收账款增幅高于收入增幅变动的原因具有合理性；报告期内标的资产客户的信用政策
	(4) 标的公司各类存货库龄情况、期后结转情况良好，订单覆盖率较高，存货跌价准备计提政策与同行业可比


	三、关于收益法评估
	(一) 补充披露截至回函披露日，标的资产实际业绩实现情况与预测数据是否存在重大差异，如是，进一步披露
	1. 民品和军品收入预测情况
	(1) 燃料电池领域
	(2) 航空航天领域
	(3) 火电领域
	(4) 新兴业务领域布局
	2. 报告期内主要产品销量及销售单价变动情况及预测期主要产品销量及销售单价预测说明
	(1) 温度传感器
	OLE_LINK33

	(2) 加热器
	(3) 铠装电缆
	OLE_LINK32

	3. 标的资产核心竞争力及对下游议价能力
	(1) 标的资产核心竞争力
	(2) 对下游议价能力
	4. 民品受海外贸易政策变动的影响
	(1) 2025年民品海外业务情况
	(2) 标的公司应对措施
	5. 军品的可替代性及同行业可比公司情况
	(1) 标的公司军品可替代性较弱
	(2) 同行业可比公司情况

	(三) 结合标的资产产能利用率和产销率水平、未来产能规划、市场份额及竞争力、下游市场需求、与民品客户
	1. 标的资产产能利用率和产销率水平、未来产能规划、市场份额及竞争力
	(1) 报告期内产能利用率和产销率
	OLE_LINK9

	(2) 未来产能和销售规划
	(3) 市场份额及竞争力
	2. 下游市场需求、与民品客户和军品客户合作的稳定性、在手订单及同行业可比公司情况
	(1) 下游市场需求
	(2) 与民品客户和军品客户合作的稳定性
	(3) 在手订单
	(4) 同行业可比公司情况

	(四) 结合报告期内标的资产原材料价格变动情况、主要供应商的稳定性、议价能力、同行业可比公司可比产品
	1. 报告期内标的资产原材料价格变动情况、主要供应商的稳定性、议价能力
	(1) 原材料采购单价情况
	(2) 主要供应商的稳定性、议价能力
	2. 同行业可比公司可比产品毛利率水平及变动趋势
	3. 预测期间毛利率预测的合理性
	(1) 报告期内标的公司主要产品的毛利率情况
	(2) 预测期毛利率情况
	OLE_LINK5

	1. 2022年对标的资产增资时是否签订相关业绩承诺协议
	2. 本次交易估值与前次估值存在差异的原因及合理性
	(1) 标的公司盈利能力好于预期产生的差异值
	(2) 非经营性资产、溢余资产增加
	(3) 折现率变化产生的差异值


	收购方
	收购标的
	折现率
	 取值方法
	3. 标的资产在报告期内盈利能力下滑的情况下本次评估较前次估值增长的原因及合理性
	(1) 管理费用增加的主要原因
	(2) 研发费用增加的主要原因
	(六) 核查程序和结论
	1. 核查程序
	(1) 对标的资产截至回函日的经营情况、经营数据和在手订单、后续经营规划等进行了详细的调查，并和预测
	(2) 获取评估报告军品、民品收入的相关数据，访谈企业相关人员，复核报告期内主要产品销售单价，并对单
	(3) 访谈企业相关人员，从产品技术、客户结构、客户粘性等方面调查分析了标的资产核心竞争力，及对下游
	(4) 访谈企业管理层、销售部门，从外销产品市场、外销客户、应对措施、标的公司实际外销数据等方面分析
	(5) 访谈企业管理层，调查了解军工产品的技术门槛、认证门槛；
	(6) 选择产品具有可比性的上市公司，调查报告期内可比产品的销售数据，并进行对比、分析；
	(7) 访谈企业相关人员，详细调查企业报告期产能、产能利用率和产销率数据，了解企业生产工艺主要环节及
	(8) 访谈企业管理层，调查相关专业咨询机构关于仪器仪表、传感器行业分析报告，了解行业市场规模、竞争
	(9) 访谈企业管理层、销售部门，调查相关专业咨询机构关于仪器仪表、传感器行业分析报告，获取温度传感
	(10) 访谈企业管理层、销售部门，了解标的公司主要客户信息及长期合作情况，调查主要客户报告期内业务
	(11) 访谈企业管理层、销售部门，调查了解在手订单是否支持标的公司预测经营指标；选择同行业可比上市
	(12) 访谈企业相关人员，了解标的公司主要原材料品种及主要供应商，调查统计报告期内标的公司主要原材
	(13) 访谈企业管理层、销售部门，调查了解报告期内标的公司毛利率水平及变动趋势，分析报告期内毛利率
	(14) 选择同行业可比上市公司，调查报告期内可比公司可比产品的销售数据、变动趋势，并进行对比、分析
	(15) 获取评估报告预测期毛利率相关数据，核实预测期毛利率基本稳定基础上逐年略降的合理性；
	(16) 获取2022年标的资产增资评估报告、增资协议等相关资料及本次评估报告，核实2022年标的资
	(17) 比较两次评估估值数据，分析两次评估标的公司盈利能力、资产规模以及折现率等方面的差异，以及对
	(18) 访谈标的公司管理层，了解标的资产报告期盈利能力下滑的具体影响因素、相关影响因素的期后变化；
	2. 核查结论
	经核查，我们认为：
	(1) 标的资产实际业绩实现情况与预测数据不存在重大差异，不影响本次交易评估定价；
	(2) 标的公司目前各产品结构和业务增长趋势较为稳定，且基于标的公司较强的产品核心竞争力和议价能力，
	(3) 预测期规划产能能够满足规划销量需求，产能利用率和产销率合理；标的公司的下游领域目前处于不断扩
	(4) 标的公司原材料采购单价变动较小、对产品毛利率波动的影响较小；主要原材料供应渠道稳定、标的公司
	(5) 2022年标的资产增资时未签订相关业绩承诺协议；
	(6) 本次交易估值与前次估值存在差异具有合理性；
	(7) 标的资产在报告期内盈利能力下滑的情况下本次评估较前次估值增长具有合理性；
	(8) 本次评估定价公允。


	四、关于标的资产历史沿革及股东
	(一) 补充披露标的资产历次增资及股权转让的背景及原因，是否履行必要的审议和批准程序，相关增资方及股
	1. 标的资产历次股权转让情况
	OLE_LINK15
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	2. 标的资产历次增资情况
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	(二) 说明标的资产撤回北交所首发上市申请的具体原因，标的资产财务数据和经营情况较首发申报时是否发生
	1. 标的公司撤回北交所首发上市申请的具体原因
	2. 标的公司财务数据和经营情况较首发申报时的比较情况

	(三) 核查程序和结论
	1. 核查程序
	(1) 查阅了标的公司成立至今的工商底档资料；
	(2) 查阅了标的公司挂牌申请文件以及北交所IPO申请文件；
	(3) 取得了交易各方的承诺或说明；
	(4) 查阅了标的公司挂牌期间披露的公告文件；
	(5) 查阅了标的公司的说明；
	(6) 查阅了相关股东与标的公司的劳动合同；
	(7) 查阅标的公司向北交所提交的撤回申请，访谈总经理，了解撤回的原因；
	(8) 取得标的公司首发申报财务数据和本次重组财务数据，比较是否发生重大变化。
	2. 核查结论
	(1) 标的资产历次增资及股权转让已经履行必要的审议和批准程序；除部分增资方及股权受让方是标的资产职
	(2) 标的公司财务数据和经营情况较首发申报时未发生重大不利变化，相关事项对本次交易不构成实质性障碍



