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it 6,383,733.65 1,588.39 100.00%

2024 4

B AR HeERA o | HERN oS HE L
LA A 1,300,233.65 847.61 31.06%
ZELHAL B 1,843,044.26 7,284.76 44.02%
% T 54 AD 382,477.88 6,594.45 9.14%
ETHALQ 385,863.69 1,217.24 9.22%,
LA 274,897.35 535.86 6.57%
it 4,186,516.83 1,565.05 100.00%

2025 % 1-3 H

B AR HEERA Oo | #HEREN Gu HELL
FETHAA 202,699.13 617.99 70.33%
F LA AC 61,858.41 137.46 21.46%
FETLTHALS 12,743.37 289.62 4.42%
oAt 10,902.65 242.28 3.78%
ait 288,203.56 332.41 100.00%|

R ERnl W, FREIAT 2025 4F 1-3 H, ZETEAL A, ZE T 8L B 2446
SR 2023 4. 2024 E P REIRIER S, TERETHRYZE, HERNRER
FE TR N BT

. ETHAL A SR G-7906 IF)58 25 H e 8 77 5 2024 S50 R 1,592.92
ToIA, BEE N 15.56%, 2025 4F 1-3 H /R4, #1508 G-8004.6 [r4d

TEINEEAE 2024 FE AN N 1,844.22 Ju/AN, HHEE LN 18.58%, 2025 & 1-3 A4

B KIE R s 2025 4F 1-3 HEERER 2 1SR~ 183.33 Ju/1~. 446.24
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TS, PR T EEAR I A .

7T A B B S 0y GRI16.1 88 %% m iR 40 2H & 77 i 2024 4E B A
19,741.32 o/, #HE SN 13.92%, HAL RN B ERIF= 5, 2025 4 1-3 AT
AT, R 2025 45 1-3 H ZE SR AL RS 10 B0 T R IR P 5 K
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g ak i HERAN Go | HEEN Gu HE L
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EI%/:B 483, 539. 81 7,555. 31 26. 02%|
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£7 B Y5 GR116.1 483 miR 28 4 & 45 M B m 1 i B BB & A el It

i b, RE N ZE R AL RS S A N AR B R R R A5 AR
PR SR 2 S TR

2) T HEAAR B A T R E A R R . ERAEE RN IR

=<K YR Tt
5| s s e e f £ | Ko
=1 ;’S%U 2025 2026 2027 2028 2029 2030 K%
1 B 103.50 99.66 98.32 96.81 95.32 93.83 93.83
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7 RS BN B 2025 4 6 AR AE TAT B s B BN i TRIN 2025 AE A
B, R HAE SRR

A HH N, A B2 B Y B ol U P A RS R N TR Bt A K Ty R
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ol T RaE, DU 8 B B i B OuRESE B ARRIYITE] A ™ dh 454 5 7 7 4
FIAN e A BRARAL, TR 8, RO IR AR S8 B F B 2026 £F 55 2030
&, RS RN L FE R I 19%-4%.

TEREAT 26 5 i P A5 A4 5 A T S AR AR 1 A 7] 2025 4 4-6 H A5 8
P7 b A S A f 2025 4F 6 F RTET-IT B R 24 4F R 05 SR B 107 B AR I
I FR 2~ | 2025 4F 4-12 F A58 S48 957.78 Ju/, ZRa Tl 2025 44
BEFRAN N 800.00 JT/1 .

BIERIRR I AR E LA AL LA B SRR EF LHENZED
W, #HESDL. BNTUTEZ LRI, BGE 2026 AR A 7 2 5 IR AR K
PR P GER 57 AER S 2025 4E 4-12 AR B 2026 R FE IR AR K AR
FAN 2025 4F 4-12 F T84 5 540 957.78 J0/ 4 BN 0.5%E R TRIIAE . H 2027
2030 4F, MEHERNIE BRI EIEIR 0.5%.

2. hn#as
1) R 39 R Tl 1 7= A e

D) it AR F N AAES RO . A S B N R R

Hhr: A
S | P 2023 £ 2024 4F 2025 4£1-3 A 2025 4E
1 BT 1.24 1.18 0.32 1.58
2 L 0.62 0.57 0.14 0. 49

AN, AR 2 TR B SN IAER AT ZE it IR A S B AR BT AR s &
o MEBHEAMBEANLZETEARFEAFIENRAERBFHAEN YA,
MEMRAABAN KA G 2 RA PR, BRMZMRAB L5 HAT R
HEAHRANEVE R R MIZHTH ER, AR ORI 1Ml 55 K32 20 [B1 %

2) WIFRE 2~ F R AES R BRI N &

A A
B R s e & & F 4 £ | Akem
2 | % 025 2026 2027 2028 2029 2030 7K 4
1| R 1.24 1.30 1.37 1.43 1.47 1.51 1.51
2 | B 0.68 0.77 0.82 0.87 0.90 0.93 0.93

EHH TR B TMET, MIEFRIIAF 2025 4F 1-6 B85 % 2025 42 6 A K
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AT W25 2 T B LT 2025 4 - GE RSERORY, A5 ILME A SR

AP, AR A B A B 1A B S FAES 32 BN F A% B ReIR Ak T
PREEAT L. BEE AR Fl I HE N5 e ek B R A A BR A R Z A 5
R (R ABRA R S SRS ARG AN SRR R, 5 A
IR B M 2024 119 0.01 TAMEKZ 2025 4F 1-9 A1 0.08 J34~, HHEE =,
AR SR B R ab K, BT EIEME SR, DA 2025 4E4855 1.24 IR
540, 2026 & 2030 AETRIEY &3 7E EAESEAL RN 0.06 F4N 0.07 F4N. 0.06
Ji7>y 0.04 J3ANAT0.04 T34

T AP, A 0 2> B B 1 ZE AR o R T P A R B B AT L,
FEEFONE LA A S B8 T E ZE BRI AL L 14 1R A W7 BE B 464X
DB “AF AR 00 fa S s, iU T3 23 (LK R K, AT (Y
2025 EAYE 0.68 JIAN NS, 2026 Z 2030 ETRMAY 4 S 7E_EAE LR -5
0.09 /i~ 0.05 F54~. 0.05 54~ 0.03 5AMF1 0.03 34

(2) iR A R TR0 7= ot A 5 B A

D R AR I A F A R B BN R

Hfr: /A
S | P 2023 £ 2024 4F 2025 4£1-3 A 2025 4E
1 R 405.25 406.25 345.96 727. 64
2 7 2,315.06 1,839.42 1,530.09 2,304. 24

PRIGZ 7] 2023 AEAT 2024 A1 RS INRAES BT LR E , 2025 4F 1-3 HEgAH
TR, FERAMRAM S arE MRE BEBCRABR AR . MRS P A
GRS TG 2025 F KR FiK R EAFIGE S LA ETHRE R AR, Z%&
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PRI ZE G AR 2024 A SRR T B 32 B2 R0 00 2 7 T TR R A A 3 3
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’f 2025 4F | 2026 4F | 20274 | 20284 | 2029 4F | 2030 4F | K&
5| EA

1 ) 439.73 397.69 395.59 393.86 392.35 391.40 391.40
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SEIHCR .

AR 0.5%. 0.4%-. 0.4%- 0.2%FF) T MR FEA

FEBEAT A B AN I, ARIEARA 22 7 2025 4 1-6 H 87 b (1080 5 4
J2 2025 5 6 HARAETAT A7 gh AN TS DL 2025 A 5 AT, KA

BT AR A7) 5 1L RS B PR 7] 1928 55 AR R NEAE 5y, TR AE T30 A
SR IF] B B AN IS A T 5 R Z AN (7,079.65 S0/ o [N, RETFiEE%E,
BRI 2 F) 2026 4F FE R S iR a4l & 5 R A 2023 4 BEAT 2024 4F BEAS B FLAT I
SEBMEBEM 2% E N TRIIME, E 2027 % 2030 4, 441 B S NFA s 4 6 BN )

ZE AN PR AR Y B BN ] 2026 4FE & 2030 4F, MRS E BN E E—AERELAL B
IR 0.5%-1.5%.
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C1) Fh i 0 R 0 97 ol 4

D IREIHFRR AR AR B R . EmiHEREN T .
Hhr: ik
FFs | 73l 2023 4 2024 4 2025 % 1-3 A 2025 £
1 R 63.95 65.04 30.39 83. 31
2 7 il 0.02 0.14 0.06 0. 42

WEHIN, AR 2w R e i BN S BB AN IRFF TR 28 R 3 rl e o
BHCE DRBUN, RS NSRS . 7S R AR SR 2 3

Fia &
2) TMEAPRE AT s B . EEEE I IR
BfT: JiK
3| 2025 4F | 20264 | 20274 | 20284 | 20294 | 2030 4 K SE A
2 | > 7 X
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2 | B 0.45 0.61 0.66 0.69 0.73 0.75 0.75
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EHH TR BTN R, MIEFRIIA T 2025 4F 1-6 B85 % 2025 42 6 A K
EFITHEDLIM 2025 FE4FEMERE, B NIEEE.

WA, AR AR BRI LIR G A E, BAERS 2N L
A, 2025 EFH R R A3 s AEHE 2024 K 14%, AR, T
I8, H 2026 2 2030 4, L0 R AR AT R IR 10%. 8% 6%.
5% 3% AT B T .

ST A I R LR B, R 2005 4R BT RLZE R
HUAEHE 2024 G 0.31 J3K, (HH TS S, DIBTIE) 2025 S48 5 0.45
JIAKNEE, 2026 2 2030 FE NS E 3 AE_EAEIEA EHE D 0.16 3K 0.05 73
K. 0.03 JiK. 0.04 Jik. 0.02 JiK.

(2 F ity 3 R i 7 el 4 5 B0 A
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AL 6K
S | FEmERn 2023 £ 2024 £ 20254 1-3 A 2025 £
1 B 18.16 18.32 15.53 18. 00
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WA, AR 7 R e A0 B AR SR A ORI T AR 22 B 2 P 4
TAH BN P A RS, SEURE A& kBB . 2025
F1-3 ARRII A A E SRR AR B A R T 2023 AR 2024 ARRE, EE
FIIIRI A R BB T LA Q MR REN ) s G A VA B D BB R
B MIESE S, U E s 2,373.59 ook, FE02025 45 1-3 4
3 o B B BN

2 FHTRR 125 1 (ks i 405 %2 o B T 2

s gk
F| s s e e f F | K
2 ;,s%u 2025 2026 2027 2028 2029 2030 K%
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FEREAT A& S0 TN I, ARAEAR B0 W) 2025 46 1-6 J A&7 B 65 4y
J2 2025 £ 6 HARAETAT H A7 fh AN S DUTIN 2025 SE R 8 5 A, R ARy
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KA 13.92 Jo/oK, BEEEIR TN .
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PRI A E] H BT IEAERR SRR 2 7 i SRAME G R ik it e, Ryl sE
BE 2~ ] (R B BRI, AR 2 7] 7 il B AE SS [ BE AE B84 O HLAR A
T, A At I e 5 B i 238 T e AR SR L, 3B ek b L R S R 1
F1, DARR AR 5% [ BB R AR i o

(F) FEHRIA] AN R FTILAT LA T 1F R
1. FREIA T E T B AR

PRI 2 =] B2 ok 55 BT B AR IR, AR L R AU S8 4 1
R BE 1 I b 55 BAT I (Y N B 22 R ) B A

P 25 T o B B I AR R I 2 AR S ORI AE P Al SAT T RN
FEAG BIVERT I, TR T R BT IR, BRI A B A& BT 2 Tk 55 AH R V7
FIHE o AR ] BOL AR, IRBHE B2 AL R AS RIS A DG i, B4R T
ik B R TN | O Bt = VT b AP R [ 5% N WA I Y S [ M
JEAL AR R GUE Ry —, ZHEE 7 3 BERZE b, O (s K3
LB R AR -4 R AME S TE)  (GIB8492-2015) (ML HLARFRIK DA RS
ML) (GIB8531-2015) (Wi HERM A BAEMIE) (GIB8522-2015) .
PRE 2N ] 7 i O 25 [ P 28 T2 2 Rl =8 A A P B, SR B R
[N S S 7 /N TR W £ =3 N T | i B AN SN e 7 v D L
BT HELRCE i 75 BA I A% 15T FUAEAK I AL B RIE, — BLE LRk
KRR, ARG E AR

2. [4TALTAT A B 1 L
WA IAN, AREAE S FEATIE AT 2 =] 32 B i A LRI L an T

HERM Gu)
" A F] 72
2025 4E 2024 4E 2023 4E
A L L R L P A R R 0.94 0.90 0.87
R | HAl = 29. 49 33.01 34.91
“FI AR 2.17 1.81 1.71
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AT g HEEREN Cui
2025 4F 2024 4 2023 4
Fofth = i 382. 44 396.56 KA
S 34 Ay 159. 04 260.45 AW R
R IA AWE ARk R ARk R
Bl | oA AWE ARk R ARk R
TR EAR AW E KR R R
ERERER RS 1, 308. 91 1,426.51 1,313.98
EAEREE | Hfh AWE ARk R ARk R
SR A AWE ARk R ARk R
B MR R FE LR R 4 AWE ARk R ARk R
HeeUEfm IR R & AW E KR KR
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T B A% I 100. 30 106.65 86.11
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(et 23.22 19.82 18.30
PRI AT
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oAt 21.36 30.84 92.81
-85 LAy 71.53 76.96 68.63
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(—) FRETEE 7= BEF F R A= K R REMK S TR R B FEH
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1. RGN F AR =HEE
P i iH 2025 £ 2024 FE B 2023 £
P () 889, 255 846,228 768,010
REMARSE | #HE D 940, 491 817,485 762,187
PR 105. 76% 96.60% 99.24%
FEE (D) 20, 240 18,223 18,862
pIIE T HE () 20, 738 17,473 18,589
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e () 400 10,800 50,992
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E(iﬁ?%%% 837, 240. 13 650,883.74 639,661.07

2-189




FE i WiH 2025 £ 2024 FEE 2023 £
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	（一）交易完成后标的资产公司管理架构、董事会和高级管理人员具体构成
	（二）交易完成后标的资产公司重大决策机制
	（三）说明上市公司能否有效控制标的资产
	（四）交易对价及定价依据


	七、结合上述情况及发行股份购买资产的股份发行价格等，进一步分析本次交易方案是否有利于保护上市公司利益
	OLE_LINK13
	OLE_LINK16


	【独立财务顾问、律师说明】
	一、说明交易方案调整是否构成重组方案重大调整，履行程序是否合规，方案调整导致股份发行数量增加的情形是
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、结合陈峰和顾柏良入股标的资产的具体情况和相关作价公允性，以及本次交易作价，说明是否有利益输送情形
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、说明本次交易对不同交易对方采用差异化支付方式的原因及合理性，现金对价和股份对价比例差异安排的主要
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、说明业绩承诺金额同收益法评估金额是否相匹配；并结合业绩承诺覆盖率、业绩承诺方资信情况及履约能力、
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	五、结合标的资产核心经营管理团队及核心技术人员的构成及变化情况等，说明未对冯涛等人员设置竞业禁止约定
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	六、结合交易完成后标的资产的公司管理架构、董事会和高级管理人员具体构成、重大决策机制等，说明上市公司
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	七、结合上述情况及发行股份购买资产的股份发行价格等，进一步分析本次交易方案是否有利于保护上市公司利益
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	3．关于标的资产盈利能力
	【上市公司说明】
	一、结合标的资产主要核心技术成果，报告期内研发投入及转化情况、核心技术与行业国内外主流技术的差异情况
	（一）标的资产的核心技术成果、核心技术与行业国内外主流技术差异、市场占有率、产品竞争力等情况
	（二）报告期内研发投入及转化情况及同行业可比公司研发投入及研发能力情况
	1、报告期内的研发投入及转化情况
	2、同行业可比公司研发投入及研发能力情况
	OLE_LINK31


	（三）具有较高市场地位的描述是否准确

	二、说明报告期内标的资产与军品客户合作具体情况，包括但不限于合作周期、产品销售价格的定价依据及调价机
	（一）报告期内标的资产与军品客户合作具体情况
	1、标的公司与军品客户的合作模式、合作周期
	2、产品销售价格的定价依据及调价机制

	（二）报告期内调价情形以及军品业务取得方式
	1、报告期内调价情形及其影响
	2、标的资产军品业务取得方式
	3、标的资产获取军品订单业务是否符合相应招投标程序等军品采购业务规定，是否合法合规，是否存在商业贿赂


	三、说明标的资产军品前五大客户的情况及合作的稳定性，并结合报告期内民品客户和军品客户增减变动、202
	（一）标的资产军品前五大客户的情况
	OLE_LINK1

	（二）标的资产与军品主要客户合作的稳定性
	1、报告期内民品客户和军品客户增减变动
	2、军品客户在手订单情况及军用定制化产品市场竞争力

	（三）军品收入下降的持续性及具体应对措施
	1、军品收入下滑的影响因素是否持续
	2、民品客户拓展计划及具体应对措施


	四、说明标的资产与境外客户的主要合作模式及具体收入确认政策，境内外销售产品类型、价格、毛利率差异情况
	（一）标的资产与境外客户的主要合作模式及具体收入确认政策
	1、主要合作模式
	2、具体收入确认政策

	（二）境内外销售产品类型、价格、毛利率差异情况及原因
	1、境内外销售产品的类型差异情况
	OLE_LINK36

	2、境内外销售主要产品的单价及毛利率差异情况
	3、近期贸易摩擦对标的资产境外收入的影响，标的资产的应对措施及其有效性
	OLE_LINK51



	五、结合标的资产与美国BE的合作历史及订单获取方式、向美国BE销售产品占其采购总额的比例、美国BE采
	（一）标的资产与美国BE合作的历史及订单获取方式
	（二）向美国BE销售产品占其采购总额的比例、美国BE采购同类产品的其他供应商情况
	OLE_LINK18

	（三）美国BE市场地位和下游行业发展状况
	（四）标的资产与其他供应商在产品技术先进性及定价上的差异情况
	OLE_LINK9


	六、说明标的资产对贸易商的管理模式，报告期各期主要贸易商客户对应的终端客户及期末库存，交易规模与其经
	（一）标的公司对贸易商的管理模式
	（二）标的公司与贸易商的交易情况

	七、对于宁波奥崎存在主要竞争对手和客户重叠的情形，披露相关交易的背景及具体内容，存在重叠的原因及合理
	八、结合报告期内产能及生产线情况，披露标的资产存在委外加工的原因及必要性，委外加工业务主要供应商、采
	（一）结合报告期内产能及生产线情况，披露标的资产存在委外加工的原因及必要性
	1、报告期内生产线情况
	2、报告期内产能情况
	3、标的资产存在委外加工的原因及必要性

	（二）委外加工业务主要供应商、采购金额及占比，委外加工的工序类型，是否为核心关键工序，标的资产是否对

	九、补充披露报告期内标的资产与主要供应商的合作情况，包括但不限于主要供应商的基本情况、合作历史、自身
	（一）报告期内标的资产主要供应商如下表所示
	（二）主要供应商的基本情况、合作历史、自身经营规模与标的资产交易规模的匹配性
	1、江阴市诚信合金材料有限公司
	2、义乌市永生不锈钢实业有限公司
	3、热浪电热科技（苏州）有限公司
	4、连云港市隆泰镁业有限公司
	5、永州明睿陶瓷科技有限公司
	6、湖州高林不锈钢管制造有限公司
	7、南通市正中钢管有限公司
	8、杭州鹤伴电子有限公司
	9、浙江双银特材科技有限公司
	10、浙江祥都仪表科技有限公司
	11、江苏华鑫合金有限公司
	12、常州市潞城慧热电子厂
	13、合瑞迈（上海）材料科技有限公司
	OLE_LINK10



	十、分别按照民品客户和军品客户、直销模式和贸易商模式，说明报告期内标的资产的毛利率情况，并结合不同客
	（一）分别按照民品客户和军品客户、直销模式和贸易商模式，说明报告期内标的资产的毛利率情况
	1、标的公司民品客户和军品客户的毛利率情况
	2、标的公司直销模式和贸易商模式的毛利率情况

	（二）结合不同客户类型、不同销售模式下产品类型、定价模式及技术差异性等，说明上述毛利率存在差异的原因
	1、标的公司不同客户类型下各产品类型的毛利率情况
	2、标的公司不同销售模式下各产品类型的毛利率情况


	十一、说明报告期内温度传感器毛利率下降的原因，并结合标的资产温度传感器产品市场竞争力、技术先进性、市
	（一）温度传感器毛利率下降的原因
	（二）温度传感器毛利率下降是否可持续分析及相关应对措施

	十二、结合标的资产的业务规模及市场份额、与客户和供应商的议价能力、核心技术水平及成本控制能力、主要产
	（一）标的资产的业务规模及市场份额
	（二）与客户和供应商的议价能力
	（四）主要产品类型及性能差异
	（五）下游市场竞争程度
	（六）同行业可比公司情况


	【独立财务顾问、会计师说明】
	1、对上述事项核查并发表明确意见
	一、结合标的资产主要核心技术成果，报告期内研发投入及转化情况、核心技术与行业国内外主流技术的差异情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、说明报告期内标的资产与军品客户合作具体情况，包括但不限于合作周期、产品销售价格的定价依据及调价机
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、说明标的资产军品前五大客户的情况及合作的稳定性，并结合报告期内民品客户和军品客户增减变动、202
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、说明标的资产与境外客户的主要合作模式及具体收入确认政策，境内外销售产品类型、价格、毛利率差异情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	五、结合标的资产与美国BE的合作历史及订单获取方式、向美国BE销售产品占其采购总额的比例、美国BE采
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	六、说明标的资产对贸易商的管理模式，报告期各期主要贸易商客户对应的终端客户及期末库存，交易规模与其经
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	七、对于宁波奥崎存在主要竞争对手和客户重叠的情形，披露相关交易的背景及具体内容，存在重叠的原因及合理
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	八、结合报告期内产能及生产线情况，披露标的资产存在委外加工的原因及必要性，委外加工业务主要供应商、采
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	九、补充披露报告期内标的资产与主要供应商的合作情况，包括但不限于主要供应商的基本情况、合作历史、自身
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	十、分别按照民品客户和军品客户、直销模式和贸易商模式，说明报告期内标的资产的毛利率情况，并结合不同客
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	十一、说明报告期内温度传感器毛利率下降的原因，并结合标的资产温度传感器产品市场竞争力、技术先进性、市
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	十二、结合标的资产的业务规模及市场份额、与客户和供应商的议价能力、核心技术水平及成本控制能力、主要产
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	2、说明对标的资产贸易商收入和境外收入真实性、成本和费用完整性的核查情况，包括但不限于核查手段、核查
	一、核查程序
	OLE_LINK43

	二、核查结论

	4．关于标的资产财务状况
	【上市公司说明】
	一、标的资产涉及理财产品的种类、收益率、期限，是否存在相关抵押、质押情形。
	二、报告期各期标的资产应收票据、应收款项融资的期初金额、各期发生额、背书、贴现金额及变动原因、到期兑
	（一）报告期各期标的资产应收票据、应收款项融资的期初金额、各期发生额、背书、贴现金额及变动原因、到期
	（二）报告期各期末银行承兑汇票、商业承兑汇票的出票方的情况，是否与标的资产客户情况相匹配

	三、标的资产报告期内应收账款增幅高于收入增幅的原因，是否存在放宽信用政策的情形，报告期期后最新回款情
	（一）标的资产报告期内应收账款增幅高于收入增幅的原因
	1、2025年末应收账款与2025年度营业收入同比分析
	2、2024年末应收账款与2024年度营业收入同比分析

	（二）报告期内公司主要客户不存在放宽信用政策的情形
	1、报告期内公司主要客户的信用政策情况如下：
	2、美国BE经营与现金流情况
	3、报告期内美国BE货款支付情况
	OLE_LINK20

	4、美国ITC补贴及清洁税收抵免等政策调整对美国BE业务开展的影响
	5、标的与美国BE在手订单情况

	（三）报告期期后最新回款情况及回款比例
	（四）应收账款周转率、账龄结构、历史回款情况及同行业可比公司比较分析情况
	1、报告期内，标的资产应收账款周转率与可比公司比较情况如下：
	2、报告期内，标的资产公司账龄结构与可比公司比较情况如下：
	3、报告期内，标的资产与同行业可比公司应收账款按账龄组合计提坏账准备的比例如下表所示：


	四、报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例，标的资产存货跌价准备计提的具体过程，并结
	（一）报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例，标的资产存货跌价准备计提的具体过程
	1、报告期内标的资产各类存货的库龄情况
	OLE_LINK6

	2、报告期内标的资产各类存货的期后结转金额及比例
	3、标的资产存货跌价准备计提的具体过程

	（二）结合库龄、产品专用性和报告期各期末标的资产存货的订单覆盖率、存货跌价准备计提政策与同行业可比公
	1、标的公司产品专用性
	2、报告期各期末标的资产存货的订单覆盖率
	3、存货跌价准备计提政策与同行业可比公司的比较情况



	【独立财务顾问、会计师说明】
	一、标的资产涉及理财产品的种类、收益率、期限，是否存在相关抵押、质押情形。
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、报告期各期标的资产应收票据、应收款项融资的期初金额、各期发生额、背书、贴现金额及变动原因、到期兑
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、标的资产报告期内应收账款增幅高于收入增幅的原因，是否存在放宽信用政策的情形，报告期期后最新回款情
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	四、报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例，标的资产存货跌价准备计提的具体过程，并结
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	5．关于收益法评估
	【上市公司说明】
	一、补充披露截至回函披露日，标的资产实际业绩实现情况与预测数据是否存在重大差异，如是，进一步披露原因
	二、结合民品和军品收入预测情况、报告期内主要产品销售单价及价格变动情况、标的资产核心竞争力及对下游议
	（一）民品和军品收入预测情况
	（二）报告期内主要产品销量及销售单价变动情况及预测期主要产品销量及销售单价预测说明
	1、温度传感器
	OLE_LINK33
	OLE_LINK35

	2、加热器
	3、铠装电缆
	OLE_LINK32


	（三）标的资产核心竞争力及对下游议价能力
	1、标的资产核心竞争力
	2、对下游议价能力

	（四）民品受海外贸易政策变动的影响
	1、2025年民品海外业务情况
	2、标的公司应对措施

	（五）军品的可替代性及同行业可比公司情况
	1、标的公司军品可替代性较弱
	2、同行业可比公司情况


	三、结合标的资产产能利用率和产销率水平、未来产能规划、市场份额及竞争力、下游市场需求、与民品客户和军
	（一）标的资产产能利用率和产销率水平、未来产能规划、市场份额及竞争力
	1、报告期内产能利用率和产销率
	2、未来产能和销售规划
	OLE_LINK39

	3、市场份额及竞争力

	（二）下游市场需求、与民品客户和军品客户合作的稳定性、在手订单及同行业可比公司情况
	1、下游市场需求
	2、与民品客户和军品客户合作的稳定性
	3、在手订单
	4、同行业可比公司情况
	OLE_LINK37



	四、结合报告期内标的资产原材料价格变动情况、主要供应商的稳定性、议价能力、同行业可比公司可比产品毛利
	（一）报告期内标的资产原材料价格变动情况、主要供应商的稳定性、议价能力
	1、原材料采购单价情况
	2、主要供应商的稳定性、议价能力

	（二）同行业可比公司可比产品毛利率水平及变动趋势
	OLE_LINK38

	（三）预测期间毛利率预测的合理性

	五、说明2022年对标的资产增资时是否签订相关业绩承诺协议，如是，披露实际实现业绩与承诺业绩情况是否
	（一）2022年对标的资产增资时是否签订相关业绩承诺协议
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